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Evli Pohjoismaat B

Pohjoismaisiin yrityksiin sijoittava osakerahasto.

SALKUNHOITAJAN KATSAUS

Osakekurssit laskivat helmikuussa, kun Ukrainan sota ja

. Vendjaa kohtaan asetetut pakotteet heikensivat

s entisestdan alkuvuoden jo valmiiksi negatiivista

- markkinasentimenttid. Evli Pohjoismaat ei sijoita

| venalaisiin osakkeisiin, ja helmikuun lopussa ainoana

= likevaihtonsa puolesta merkittavasti Venajasta

\qy riippuvaisena yhtiona rahaston salkussa oli Nokian

(} Renkaat, n. 0,5 prosentin painolla. Rahasto tuotti
% helmikuussa -6,34 %, kun vertailuindeksi tuotti -4,80 %.

Toimialoittain  tarkasteltuna toimialapainojen nettovaikutus tuottoeroon ol
negatiivinen ja haitallisimmat vaikutukset tulivat kulutustavaroiden ja -palveluiden
ylipainosta seka terveydenhuollon alipainosta. Osakevalinnat paransivat
kokonaisuudessaan suhteellista tuottoa, etenkin teollisuustuotteissa ja -
palveluissa. Maittain tarkasteltuna maapainot, kuten Tanskan alipaino, heikensivat
tuottoeroa ja osakevalinnat paransivat sitd. Hyodyllisimmat valintavaikutukset
tulivat Suomesta ja Ruotsista ja haitallisimmat Norjasta. Yhtidtasolla negatiivisin
vaikutus tuottoeroon oli Novo Nordiskin ja Vestas Wind Systemsin puuttumisella
salkusta seka sijoituksellamme Nokian Renkaisiin. Positiivisimmin tuottoeroon
vaikuttivat sijoituksemme Solariin, Orioniin ja Loomisiin.
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Lue lisda rahaston riskeisté ja riskiluokan laskemisesta
avaintietoesitteesta

SUOSITELTU SIJOITUSAIKA

Yli 7 vuotta

TUOTTO (%) TUNNUSLUVUT (12 KK)

Rahasto Vert. indeksi Ero Rahasto Vert. indeksi
Vuoden alusta -14,94 -13,43 -1,51 B osuuden arvo, EUR 352,497
1 kuukausi -6,34 4,80 -1,54 Rahaston koko, milj. EUR 89,34 -
3 kuukautta -10,08 9,00 -1,08 Volatiliteetti, % 15,99 14,74
6 kuukautta -14,47 -10,50 -3,96 Sharpen luku 0,06 0,72
1 vuosi 0,40 10,08 -9,67 Tracking error, % 5,86
3 vuotta, vuotuinen tuotto 11,98 14,54 2,55 Information ratio -1,65
5 vuotta, vuotuinen tuotto 8,31 10,35 -2,04 Selitysaste R2 0,87
Nykyisen strategian alusta 212,01 176,57 35,44 Beta 1,01 1,00
Nykyisen strategian alusta, vuotuinen tuotto 12,97 11,52 1,45 Alfa, % 9,78
Toiminnan alusta 252,50 225,99 26,51 Aktiiviosuus, % 88,06
Toiminnan alusta, vuotuinen tuotto 8,51 7,9 0,55 TER, % 1,60
2021 19,32 29,85 -10,53 Salkun kiertonopeus 0,44
2020 25,42 17,53 7,89
2019 2,29 25,30 -3,01
2018 9,07 1,28 -1,79
Tama ki i s on tehty vain i ituksiin, eika se ole rahaston virallinen lakisaateinen esite. Katsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja
sijoittaja voi menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemista sijoittajan tulee tutustua rahaston avainti i saantoihin ja rah i jotka saa maksutta suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi osoitteesta www.evli.com.
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VASTUULLISUUSARVOSANAT

Rahaston vastuullisuusarvosanat arvioivat rahaston sijoituksia vastuullisuustekijéiden kannalta. Rahastokohtainen arvosana-asteikko on parhaimmasta
huonoimpaan AAA, AA, A, BBB, BB, B ja CCC. Sijoitusten ESG-arvosanojen jakauma perustuu MSCl:n ESG-analyysiin. MSCI on riippumaton ESG-analyysia tekeva
yhtio, jolla on laaja globaali ESG-tietokanta.

i Erinomainen (AAA) [
Vastuullisuusarvosana AA o ( ) — ESG tulee sanoista Environmental, Social ja Governance ja tarkoittaa ymparistoon, yhteiskuntaan
P Erittéin hyvé (AA) ja hyvaén hallintotapaan littyvia tekijsita.
Y mpéristd BBB Hyvé (A)
. Y ESG-arvosana: yhtididen analysointi ja arviointi sen perusteella, miten hyvin ne huomioivat ESG-
Yhteiskunta BBB Keskimaarainen (BBB) riskit ja -mahdollisuudet toiminnassaan. Yhtiéita vertaillaan oman toimialansa siséll.
Hallintotapa A Tyydyttava (BB) Rahaston vastuullisuusarvosana: perustuu MSCl:n  metodologiaan ja huomioi markkina-
Heikko (B) arvopainotetun keskiarvon rahastossa olevien yhtisiden ESG-arvosanoista, arvosanojen
Analyysin kattavuus (%) 89 Erittéin heikko (CCC) |l Ieciliian e - CECaREsaraEn G
HIILIJALANJALKI

Evli kayttaa hiilijalanjaljen mittarina Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla painotettua hiili-intensiteettia
(weighted average carbon intensity). MSCI:n tekeman analyysin perusteella salkkupainoilla painotetun hiili-intensiteetin arvot on jaoteltu seuraavasti: hyvin alhainen
(0—-15), alhainen (15-70), kohtuullinen (70-250), korkea (250-525) ja hyvin korkea (2525).

Hiilijalanjalki 30 Lue lisaa rahaston vastuulisuudesta erikseen julkaistavasta ESG-raportista »
(t CO2e/M$ liikevaihto)

SALKUN RAKENNE

= Paino salkusta
Aktiivinen paino

Toimialat Maat
Teollsuustuotteet ja -palvelut 17,92% o 5.1 % Ruotsi 13,58 % N .36 %
Kulutustavarat ja -palvelut 12,16 % el 17,24 % Suomi 824 % I 2120 %
Viestintapalvelut 5,85 % = 9,19 % Norja 2,32 % - 7,77 %
Terveydenhuolto 1,73 % Bl s05% Tanska 20,17 % %
Paivittaistavarat 0,94 % - 6,82 % Muut ja kateinen 0,67 % j 0,91 %
Informaatioteknologia 1,78% “Jl 6.26%
Perusteollisuus 376% =l 417%
Yhdyskuntapalvelut 121% o] 1,23%
Kiinteistosijoitus ja -palvelut -2,99 % 0,00 %
Energia -4,07 % 0,00 %
Rahoitus -16,23 % 0,00 %
Muut ja kéteinen 091% | 091%

Yrityskoko Valuutat

<2mrd EUR 44,88 % o 4783% SEK 141% T oo
2-5mrd EUR 1512% el 24.08 % EUR 861% TN 25 %
>5mrd EUR  -60,91 % | AERA NOK 231% Il 7.7 %

Muut ja kéteinen 091% | 091% DKK -20,17 % %
Muut -0,24 % 0,00 %
10 SUURINTA SIJOITUSTA
%
Solar A/S 3,67
Getinge AB 3,27
Beijer Aima AB 3,10
Lindab Interational AB 2,77
Orion Oyj B 2,70
Axfood AB 2,56
Europris ASA 2,56
Alfa Laval AB 2,53
KNOW IT AB 2,51
Wartsila OYJ Abp 2,49
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OSUUSLAJITIEDOT
Osuuslaji A B B
Toiminta alkanut 29.9.2006 29.9.2006 20.10.2020
Valuutta EUR EUR EUR
Osuuden arvo 28.2.2022 190,391 352,497 113,867
Hallinnointi- ja séilytyspalkkio vuosittain, % 1,60 1,60 1,00
TER vuosittain, % 1,60 1,60 1,00
Markkinointilupa FI,SE,ES,LU FI,SE,NO,FR,ES,IT, FI,SE,FR,ES,IT,DE,
DE,AT,LU AT,LU

ISIN F10008810890 F10008810908 F10008811013
Bloomberg EVDIAAA FH EVDIBBB FH EVDIIBB FH
WKN - A2PRSD A2QE32
Clean Share Ei Ei Kylla
Minimimerkinta 5000 1000 2000 000
Tuotonjako Vuosittain Kerryttaa padomaa Kerryttaa padomaa
Kohderyhma Yksityishenkilo Yksityishenkild Instituutio
SANASTO PERUSTIEDOT
Aktiiviosuus, % kuvaa, kuinka paljon rahaston sisalto eroaa vertailuindeksin sisallostd. Jos aktiivisessa rahastossa on samat osakkeet sa- . X
moilla painoilla kuin vertailuindeksissé, sen aktiiviosuus % on nolla. Vastaavasti korkea aktiiviosuus % tarkoittaa suurta poikkeamaa vertai- Kotipaikka Suomi
luindeksista. Kaupankayntifrekvenssi Péivittéin
Alfa kuvaa salkunhoitajan sijoitusvalinnan vaikutusta rahaston tuottoon verrattuna vastaavan markkinariskin omaavan indeksisalkun tuot- . . T
toon eli rahaston markkinariskiinsa nahden saavuttamaa lisétuottoa. S?IVItys_a'ka i . Kauppapéiva + 2 _
Beta kuvaa rahaston arvon herkkyyttd vertailuindeksin muutoksille. Vertailuindeksin arvon muuttuessa 1 % on odotusarvo rahaston arvon- Toimeksiantojen katkoaika 14:00 EET (Kauppapéiva)
muutokselle beta x 1 %. Rahaston arvonmuutokset ovat keskimaarin vertailuindeksin muutoksia suurempia, jos beta on suurempi kuin 1. Valuutta EUR
Vastaavasti rahaston arvonmuutokset ovat keskiméérin vertailuindeksin muutoksia pienempié, jos beta on pienempi kuin 1. . o .
Hiilijalanjaljen mittarina Evli kayttaa Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla Séilytysyhteisd Skandinaviska Enskﬂdg .
painotettua hiili-intensiteettia (weighted average carbon intensity). Sijoitusten hiili-intensiteettiluvut pohjautuvat MSCln tuottamiin paasts- Banken AB (publ) Helsingin
tietoihin. sivukonttori
Information Ratio kuvaa salkunhoitajan kykya tuottaa pitkalla aikavalilla lisdarvoa akfiivisella salkunhoidolla. Mikali rahaston Information i ; ;
Ratio on nolla, rahaston tuotto on pitkalld aikavalilla tismalleen yhta suuri kuin vertailuindeksin tuotto eli rahasto on voittanut vertailuindek- Tilintarkastaja L Prl?ewatemouséf:oomrs Oy
sinsé keskimaarin viitena vuotena kymmenesta. Information Ration kasvaessa vertailuindeksin voittamisen todennakgisyys lisdantyy: jos IR Arvonlaskenta-, rahastorekisteri- ja Evli-Rahastoyhtic Oy
= 0,5 rahasto on voittanut vertailuindeksinsé keskiméarin seitseméné vuotena kymmenesta ja jos IR = 1,0 rahasto on voittanut vertailuin- rahastoyhtio
deksinsa keskimaarin 8,5 vuotena kymmenesta. s .

GIPS-laatusertifioitu Kylla

Salkun kiertonopeus kuvaa rahaston arvopapereiden vaihtuvuutta tietylla ajanjaksolla. Salkun kiertonopeus lasketaan vahentamalla ra-
haston ostamien ja myymien arvopapereiden yhteenlasketusta arvosta (X+Y, EUR) rahasto-osuuksien merkintdjen ja lunastusten yhteen- Merkintdamuoto Rahasto-osuudet tai valuutta
laskettu arvo (S+T, EUR). Kiertonopeus on edelld mainittu erotus jaettuna keskimaaraisellé rahaston markkina-arvolla, joka on laskettu péi-

vakohtaisista markkina-arvoista viimeisten 12 kuukauden ajalta. Jos esimerkiksi kaikki rahaston arvopaperiton myyty ja tilalle ostettu uudet

12 kuukauden jakson aikana, on salkun kiertonopeus 1. Salkun kiertonopeus = ((X+Y) - (S+ T)) /M x 100 / 2, jossa X = Arvopaperien os-

tot, Y = Arvopaperien myynnit, S = Rahaston rahasto-osuuksien likkeeseenlaskut/ merkinnat, T = Rahaston rahasto-osuuksien mitatdinnit/

lunastukset, M = Nettovarojen keskimaarainen kokonaisarvo.

Selitysaste kuvaa rahaston arvonkehityksen riippuvuutta indeksin arvonkehityksesta. Selitysaste on korrelaatio korotettuna toiseen potens-
siin.

SFDR-luokittelu Tiedonantoasetuksen mukaisesti artikla 8 luokittelun mukaiset rahastot edistdvat muiden ominaisuuksien ohella ymparis-
66 jaltai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja artikla 9 luokiteltujen rahastojen tavoitteena on kestévien sijoituksien tekeminen. Muut ra-
hastot huomioivat sijoituspaatéksissaén vain kestavyysriskit (artikla 6 luokitellut rahastot).

Sharpen luku kertoo tuoton suuruuden suhteessa sen saavuttamiseksi otettuun riskiin. Sharpen luku kertoo, kuinka paljon enemman ra-
hasto on tuottanut verrattuna riskittdmaan talletukseen yhta volatiliteettiprosenttia kohti. Mitéd suurempi positiivinen Sharpen luku, sita pa-
rempi on tuoton ja riskin vélinen suhde.

TER (Total Expense Ratio) kuvaa rahaston kokonaiskulujen osuutta rahaston keskimaaraisesta padomasta prosentteina vuositasolla. Ku-
luihin lasketaan kuuluvaksi kaikki rahaston hallinnointi- ja séilytyspalkkiot sekd mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot, mutta ei arvopape-
rien kaupankéyntipalkkioita. TER = A+ B+ C + D, jossa A = Rahaston pddomasta veloitettava hallinnointipalkkio, B = Rahaston paédomasta
mahdollisesti erikseen veloitettava séilytyspalkkio, C = Rahaston pddomasta mahdollisesti veloitettavat filinhoito- ja muut pankkikulut, D =
Mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston saéntéjen mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston paédomasta.

Tracking Error kertoo akiivisen salkunhoidon riskista suhteessa vertailuindeksin riskiin. Mita suurempi luku, sitd enemman rahaston arvon-
muutokset poikkeavat vertailuindeksin arvonmuutoksista. Jos tracking error on 5 %, poikkeaa rahaston tuotto noin kahtena vuotena kol-
mesta +5 % vertailuindeksin tuotosta. Tracking error on nolla, mikéli rahaston sijoituskohteiden suhteelliset painot ovat tismélleen samat
kuin vertailuindeksissa. Tracking error kasvaa, jos sijoituskohteiden painoja muutetaan suhteessa vertailuindeksin painoihin.

Volatiliteetti on rahoitusmarkkinoilla yleisesti kaytetty riskin mittari, joka kuvaa instrumentin tai salkun tuoton vaihtelua. Mita suurempi volati-
liteetti, sitd enemmén tuotto vaihtelee eli sitd suurempi riski sijoituskohteeseen siséltyy. Jos rahaston odotettavissa oleva tuotto on 12 % ja
volatiliteetti 20 %, on rahaston tuotto noin kahtena vuotena kolmesta 12 +20 % eli -8 ja +32 %:n vélilla. Volatiliteetti on laskettu viikkotuotto-
jen keskihajonnasta ja skaalattu vuotuiseksi prosenttiluvuksi.

VASTUUVAPAUSLAUSEKE

Evli Pankki

Tama julkaisu on tarkoitettu ainoastaan asiakkaan yksityiseen ja omaan kayttdon. Katsaus perustuu lahteisiin, joita Evli Pankki Oyj pitaé luotettavina. Evli Pankki Oyj tai sen tyontekijat eivat takaa katsauksessa annettujen tietojen, mi i arvioiden tai iden oi-
keellisuutta, tarkkuutta tai taydellisyytta, eivatka vastaa vahingoista, joita julkaisun kéytosta mahdollisesti aiheutuu. Evli Pankki Oyj ei vastaa julkaisun mahdollisesti siséltdmésta kolmannen osapuolen tuottamasta tai julkai i tai tiedoista. K

annettuja tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi tai kehotukseksi ostaa tai myyda rahoitusvalinetta. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevista tuotoista. Tata julkaisua ei saa kopioida, jakaa tai julkaista Yhdysvalloissa eika sité ole tarkoitettu Yhdysvaltain kansalaisille. Jul-
kaisua ei ole mydskaan tarkoitettu henkildille, jotka asuvat valtiossa, jonka oikeusjérjestyksen mukaan Evli Pankki Oyj:n harjoittama toiminta ei ole auktorisoitu. Tété julkaisua tai sen osaa ei saa kopioida, jakaa tai julkaista ilman Evli Pankki Oyj:n etukateen antamaa kirjal-
lista lupaa. Kaikki oikeudet pidatetaan.

Lahteet: Evli, MSCI, Momingstar, Bloomberg.
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©2021 Momingstar, Inc. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Momingstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is not wamranted to be accurate, complete, or timely. Neither Momingstar nor its content providers
are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past performance is no guarantee of future results.
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Although Evli Bank Plc.’s information providers, including without limitation, MSCI ESG Research Inc. and its affiliates (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG Parties wamants or guarantees the originality, accuracy and/or
completeness of any data herein. None of the ESG Parties makes any express or implied wamanties of any kind, and the ESG Parties hereby expressly disclaim all waranties of merchantability and fitness for a particular purpose, with respect to any data herein. None of the
ESG Parties shall have any liability for any emors or omissions in connection with any data herein. Further, without limiting any of the foregoing, in no event shall any of the ESG Parties have any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other dama-
ges (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.
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