Kuukausikatsaus 28.2.2022

Evli Yrityslaina B

Eurooppalaisiin seka alhaisen- etta korkean luottoluokituksen yrityslainoihin sijoittava pitkan koron rahasto.

SALKUNHOITAJAN KATSAUS

Helmikuu oli heikko kuukausi markkinoilla. Pelot inflaatiosta ja keskuspankkien
koronnostosta painoivat sekd osake- ettd korkomarkkinoita alkukuukaudesta.
Venajan hyokkays Ukrainaan johti vield rajumpaan myyntiaaltoon markkinoilla.
Eurooppalaisten investment grade -yrityslainojen kuukausituotto oli -2,65 % ja high
yield -markkinan -2,89 %

Rahaston kuukausituotto oli -3,00 %, ja indeksin -2,79 %. Rahaston lyhyempi
korkoherkkyys seka luokittelemattomat lainat toimivat helmikuussa, mutta meidan
investment grade -lainat tuottivat markkinaa heikommin. Kuukauden aikana
vahensimme hieman pitkien investment grade -lainojen osuuttaa ja lisdsimme
lyhyitd BB-luokiteltuja lainoja. Korkoerot seka investment grade- etta high yield -
puolella ovat kasvaneet ja ovat nyt yli pitkdn ajan keskiarvon. Kun myds
valtionkorot ovat nousseet, rahaston tuottotaso on noussut selkeasti. Tama tukee
yrityslainasijoituksia pidemman paalle. Korkomarkkina myds hinnoittelee
ensimmaistd kertaa vuosiin ohjauskoron nostoa. Uskommekin keskuspankin
nostavan korkoa tana vuonna, mutta Venajan hyokkays Ukrainaan seka nostaa
inflaatiota ettd heikentaa talouskasvua. Markkina lienee siten hermostunut koko
kevaan. Uskomme edelleen lyhyiden cross-over -lainojen tuottavan markkinaa
paremmin vuonna 2022.

Rahaston tuottotaso (YTM) on nyt 2,91 %, kun se viime keséna oli 1,75 %.
Modifioitu duraatio on 4,17.
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== Rahasto Vertailuindeksi

Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta

TUOTTO (%)

Rahasto Vert. indeksi Ero
Vuoden alusta -4,45 4,12 -0,33
1 kuukausi -3,00 2,79 -0,21
3 kuukautta 4,14 4,01 -0,12
6 kuukautta 5,84 5,19 0,65
1 vuosi 4,24 -3,69 -0,55
3 vuotta, vuotuinen tuotto 0,78 1,01 -0,23
5 vuotta, vuotuinen tuotto 0,85 1,23 0,38
Toiminnan alusta 152,63 163,55 -10,92
Toiminnan alusta, vuotuinen tuotto 421 4,41 -0,20
2021 0,11 -0,07 0,18
2020 2,50 2,51 -0,01
2019 6,10 7,36 -1,26
2018 2,73 -1,64 -1,09
Tamé ku i Is on tehty vain i

sijoittaja voi menettéé rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnén tekemista sijoittajan tulee tutustua rahaston

saantdihin ja rah
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Lue lisda rahaston riskeista ja riskiluokan laskemisesta

avaintietoesitteesta

SUOSITELTU SIJOITUSAIKA

Yli 3 vuotta

TUNNUSLUVUT (12 KK)

Rahasto Vert. indeksi
B osuuden arvo, EUR 252,634
Rahaston koko, milj. EUR 182,69 -
Volatiliteetti, % 2,56 2,72
Sharpen luku -1,44 -1,15
Tracking error, % 0,60
Information ratio 0,92
Selitysaste R2 0,95
Beta 0,92 1,00
Alfa, % 0,81
TER, % 0,85
Salkun kiertonopeus 0,30 -
Modifioitu duraatio 417 4,83
Tuottotaso (YTM), % 2,91 2,04
YTW, % 2,91 1,97
OAS 299 216
Luottoluokka BBB- BBB+

in, eiké se ole rahaston virallinen lakisaateinen esite. Katsaus ei ole kehotus merkité tai lunastaa rahasto-osuuksia. Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja
intietoesil i jotka saa maksutta suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi osoitteesta www.evli.com.
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VASTUULLISUUSARVOSANAT

Rahaston vastuullisuusarvosanat arvioivat rahaston sijoituksia vastuullisuustekijéiden kannalta. Rahastokohtainen arvosana-asteikko on parhaimmasta
huonoimpaan AAA, AA, A, BBB, BB, B ja CCC. Sijoitusten ESG-arvosanojen jakauma perustuu MSCl:n ESG-analyysiin. MSCI on riippumaton ESG-analyysia tekeva
yhtio, jolla on laaja globaali ESG-tietokanta.

i Erinomainen (AAA)
Vastulisuusarvosana AAA o ( ) — ESG tulee sanoista Environmental, Social ja Governance ja tarkoittaa ymparistoon, yhteiskuntaan
— N Erittéin hyvé (AA) ja hyvaan hallintotapaan littyvi tekijita.
o Hyan ESG-arvosana: yhticiden analysointi ja arviointi sen perusteella, miten hyvin ne huomioivat ESG-
Yhteiskunta BBB Keskimaarainen (BBB) riskit ja -mahdollisuudet toiminnassaan. Yhtiéita vertaillaan oman toimialansa siséll.
Hallintotapa A Tyydyttava (BB) Rahaston vastuullisuusarvosana: perustuu MSCl:n  metodologiaan ja huomioi markkina-
Heikko (B) arvopainotetun keskiarvon rahastossa olevien yhtisiden ESG-arvosanoista, arvosanojen
Analyysin kattavuus (%) 82 Erittéin heikko (CCC) |l Ieciliian e - CECaREsaraEn G
HIILIJALANJALKI

Evli kayttaa hiilijalanjaljen mittarina Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla painotettua hiili-intensiteettia
(weighted average carbon intensity). MSCI:n tekeman analyysin perusteella salkkupainoilla painotetun hiili-intensiteetin arvot on jaoteltu seuraavasti: hyvin alhainen
(0—-15), alhainen (15-70), kohtuullinen (70-250), korkea (250-525) ja hyvin korkea (2525).

Hiilijalanjalki Lue lisaa rahaston vastuulisuudesta erikseen julkaistavasta ESG-raportista »
(t CO2e/M$ liikevaihto)

SALKUN RAKENNE

= Paino salkusta
Aktiivinen paino

Toimialat Liikkeeseenlaskijat, maittain

Pankkipalvelut -8,09 % I 0 % Suomi 17,01 % o 18,24 %

Tietoliikennepalvelut 547% T 1235 % Saksa 1,90 % =TT 63 %

Vakuutuspalvelut 521% T 892 % Ruotsi 10,98 % T 14,07 %

Yhdyskuntapalvelut 0,46 % NN 764 % Ranska -8,51% I 0

Muut palvelut 4,22% T 6,66 % Norja 7,36 % el 8,29 %

Rahoituspalvelut 045% N 646 % Alankomaat 1,23% N 664 %

Terveydenhuolto 050% N 63 % Yhdysvallat 11,23 % B 0%

Tuotantohyddykkeet 203% NI 631% Muut -20,43 % I 15,28 %

Perusteollisuus 060% N 583 % Kateinen 1,69% o= 1,69%

Kiinteistosijoitus ja -palvelut 084% N 525 %

Informaatioteknologia ja elektroniikka 1,41% ZJER 423% Luottoluokitukset

Kuljetus ja likenne 1,27 % - 3,82 % A 1437 % _ 13,85 %

Autoteollisuus 2,91% Bl 2%

odia 1560 R 330% BBB 19 % G -

Paikallishallinto 251% 0= 251% % osr N 102

Kuluttajatuotteet -3,60 % B os2% 8 8% DN 826 %

Kateinen 1.69% : 1,60 % liman luottoluokitusta 16,30 % — 16,30 %

Kéteinen 169% o 1,69%
10 SUURINTA SIJOITUSTA 10 SUURINTA LIIKKEESEENLASKIJAA
% %

Telefonica Emis 12.3.2029 1.788% Callable Fixed 2,84 Merck KGaA 2,95
Telenor 14.2.2028 0.25% Callable Fixed 2,61 Telefonica Emisiones SA 2,84
Muni Finance Plc 29.12.2049 4.5% Perp/Call VAR 2,46 Allianz SE 2,67
Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Fixed 2,10 Telenor ASA 2,61
Vattenfall Ab 19.3.2077 3% Callable VAR 1,95 Kuntarahoitus Oyj 2,46
Merck 9.9.2080 1.625% Callable Variable 1,83 ING Groep NV 2,10
Ing Groep Nv 26.5.2031 2.125% Callable Variable 1,64 KEMIRA OYJ 2,10
Citigroup Inc 6.7.2026 1.25% Callable Variable 1,63 CITYCON OYJ 2,05
Societe Generale 30.6.2031 1.125% Callable Variable 1,54 Vattenfall AB 1,95
Bertelsmann Se 15.5.2030 1.5% Callable Fixed 1,53 Storebrand Livsforsikring AS 1,93
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OSUUSLAJITIEDOT

Osuuslaji A B 1A IB BSEK BNOK DSEK

Toiminta alkanut 14.9.1999 14.9.1999 29.11.2019 22.5.2017 1.6.2012 23.1.2015 28.11.2017

Valuutta EUR EUR EUR EUR SEK NOK SEK

Osuuden arvo 28.2.2022 107,425 252,634 93,298 105,263 1 359,651 1183,089 1026,64

Hallinnointi- ja séilytyspalkkio vuosittain, % 0,85 0,85 0,45 0,45 0,85 0,85 0,35

TER vuosittain, % 0,85 0,85 0,45 0,45 0,85 0,85 0,35

Markkinointilupa FI,SE FI,SE,FR,ES,IT,DE, FI,SE,ES  FI,SE,ES,IT,DE,CL FI,SE FI,SE,NO FI,.SE
CLLT,LV.EE

ISIN F10008801089 F10008801097 F14000411152 F14000243217 F14000043682 F14000122908 F14000283163

Bloomberg EVLCOBA FH EVLCOBB FH EVLCBIA FH EVLCOIB FH EVLCBBH FH EVLBNKH FH EVLCDSH FH

WKN - A2N503 - A2N5ZY - - -

Clean Share Ei Ei Kylla Kylla Ei Ei Ei

Minimimerkinta 5000 1000 10 000 000 10 000 000 10 000 10 000 200 000 000

Tuotonjako Vuosittain ~ Kerryttdd pa&omaa Vuosittain ~ Kerryttdd pddomaa  Kemryttdd pddomaa  Kemyttdd pddomaa  Kerryttdd pddomaa

Kohderyhma Yksityishenkild Yksityishenkild Instituutio Instituutio Yksityishenkild Yksityishenkild Yksityishenkild

SANASTO PERUSTIEDOT

Alfa kuvaa salkunhoitajan sijoitusvalinnan vaikutusta rahaston tuottoon verrattuna vastaavan markkinariskin omaavan indeksisalkun tuot- L f

toon eli rahaston markkinariskiinsa nahden saavuttamaa lisatuottoa. Kotipaikka Suomi

Beta kuvaa rahaston arvon herkkyytta vertailuindeksin muutoksille. Vertailuindeksin arvon muutiuessa 1 % on odotusarvo rahaston arvon- Kaupankayntifrekvenssi Paivittain

muutokselle beta x 1 %. Rahaston arvonmuutokset ovat keskimaarin vertailuindeksin muutoksia suurempia, jos beta on suurempi kuin 1.

Vastaavasti rahaston arvonmuutokset ovat keskimaarin vertailuindeksin muutoksia pienempié, jos beta on pienempi kuin 1. Setlwtys.a|ka i . Kauppapéiva + 2 .
Hiilijalanjaljen mittarina Evli kayttaa Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla Toimeksiantojen katkoaika 14:00 EET (Kauppapéivé)
painotettua hiili-intensiteettid (weighted average carbon intensity). Sijoitusten hiili-intensiteettiluvut pohjautuvat MSCI:n tuottamiin paasto- Valuutta EUR

tietoihin.

Duraatio on korkoa maksavan arvopaperin keskimarainen jljellé oleva takaisinmaksuaika vuosina. Modifioitu duraatio kuvaa arvopape- Séilytysyhteisd Skandinaviska E”5k'|d5_“ )
rin hinnan herkkyytta yleisen korkotason muutoksiin. Mitd suurempi duraatio, sitd suurempi on rahaston korkoriski. Banken AB (publ) Helsingin
Information Ratio kuvaa salkunhoitajan kykya tuottaa pitkalla aikavalilla lisdarvoa aktiivisella salkunhoidolla. Mikali rahaston Information sivukonttori

Ratio on nolla, rahaston tuotto on pitkalla aikavalilla tismalleen yhta suuri kuin vertailuindeksin tuotto eli rahasto on voittanut vertailuindek- Tilintarkastaja PricewaterhouseCoopers Oy
sinsé keskimaarin viitend vuotena kymmenesté. Information Ration kasvaessa vertailuindeksin voittamisen todennékdisyys lisdéntyy: jos IR L ’

= 0,5 rahasto on voittanut vertailuindeksinsé keskimaarin seitseména vuotena kymmenesta ja jos IR = 1,0 rahasto on voittanut vertailuin- Arvonlaskenta-, rahastorekisteri- ja Evli-Rahastoyhtic Oy
deksinsa keskimaarin 8,5 vuotena kymmenesta. rahastoyhtio

OAS kuvaa rahaston sijoitusten keskimaaraista korkoeroa vastaavan pituisiin valtionlainoihin korkopisteina (0,01 %-yks.). Mittaa yrityslaino- e =

jen lisatuottoa riskittdman korkotason paélle. GIPS.-I?atusemflonu Kylla .

Salkun kiertonopeus kuvaa rahaston arvopapereiden vaihtuvuutta tietylla ajanjaksolla. Salkun kiertonopeus lasketaan vahentamélla ra- Merkintdmuoto Rahasto-osuudet tai valuutta

haston ostamien ja myymien arvopapereiden yhteenlasketusta arvosta (X+Y, EUR) rahasto-osuuksien merkintdjen ja lunastusten yhteen-
laskettu arvo (S+T, EUR). Kiertonopeus on edella mainittu erotus jaettuna keskimaaraisella rahaston markkina-arvolla, joka on laskettu pai-
vakohtaisista markkina-arvoista viimeisten 12 kuukauden ajalta. Jos esimerkiksi kaikki rahaston arvopaperiton myyty ja tilalle ostettu uudet
12 kuukauden jakson aikana, on salkun kiertonopeus 1. Salkun kiertonopeus = (X +Y) - (S+ T)) /M x 100/ 2, jossa X = Arvopaperien o0s-
tot, Y = Arvopaperien myynnit, S = Rahaston rahasto-osuuksien likkeeseenlaskut/ merkinnat, T = Rahaston rahasto-osuuksien mitatdinnit/
lunastukset, M = Nettovarojen keskimaarainen kokonaisarvo.

Selitysaste kuvaa rahaston arvonkehityksen riippuvuutta indeksin arvonkehityksesta. Selitysaste on korrelaatio korotettuna toiseen potens-
siin.

SFDR-luokittelu Tiedonantoasetuksen mukaisesti artikla 8 luokittelun mukaiset rahastot edistavat muiden ominaisuuksien ohella ympéris-
66 jaltai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja artikla 9 luokiteltujen rahastojen tavoitteena on kestévien sijoituksien tekeminen. Muut ra-
hastot huomioivat sijoituspéatoksissaan vain kestavyysriskit (artikla 6 luokitellut rahastot).

Sharpen luku kertoo tuoton suuruuden suhteessa sen saavuttamiseksi otettuun riskiin. Sharpen luku kertoo, kuinka paljon enemman ra-
hasto on tuottanut verrattuna riskittdmaan talletukseen yhta volatiliteettiprosenttia kohti. Mita suurempi positiivinen Sharpen luku, sitd pa-
rempi on tuoton ja riskin vélinen suhde.

TER (Total Expense Ratio) kuvaa rahaston kokonaiskulujen osuutta rahaston keskimaaraisesta padomasta prosentteina vuositasolla. Ku-
luihin lasketaan kuuluvaksi kaikki rahaston hallinnointi- ja sailytyspalkkiot sekd mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot, mutta ei arvopape-
rien kaupankayntipalkkioita. TER = A+ B+ C + D, jossa A = Rahaston padomasta veloitettava hallinnointipalkkio, B = Rahaston padomasta
mahdollisesti erikseen veloitettava séilytyspalkkio, C = Rahaston pd&domasta mahdollisesti veloitettavat filinhoito- ja muut pankkikulut, D =
Mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston saéntdjen mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston pddomasta.

Tracking Error kertoo akiivisen salkunhoidon riskisté suhteessa vertailuindeksin riskiin. Mita suurempi luku, sitd enemman rahaston arvon-
muutokset poikkeavat vertailuindeksin arvonmuutoksista. Jos tracking error on 5 %, poikkeaa rahaston tuotto noin kahtena vuotena kol-
mesta +5 % vertailuindeksin tuotosta. Tracking error on nolla, mikéli rahaston sijoituskohteiden suhteelliset painot ovat tismélleen samat
kuin vertailuindeksissa. Tracking error kasvaa, jos sijoituskohteiden painoja muutetaan suhteessa vertailuindeksin painoihin.

Volatiliteetti on rahoitusmarkkinoilla yleisesti kaytetty riskin mittari, joka kuvaa instrumentin tai salkun tuoton vaihtelua. Mité suurempi volati-
liteetti, sitd enemman tuotto vaihtelee eli sitd suurempi riski sijoituskohteeseen sisaltyy. Jos rahaston odotettavissa oleva tuotto on 12 % ja
volatiliteetti 20 %, on rahaston tuotto noin kahtena vuotena kolmesta 12 +20 % eli -8 ja +32 %:n vélilla. Volatiliteetti on laskettu viikkotuotto-
jen keskihajonnasta ja skaalattu vuotuiseksi prosenttiluvuksi.

Tuottotaso (YTM), % Laskennallinen vuotuinen tuottotaso erapéaivaan (yield to maturity).

YTW, % Matalin laskennallinen vuotuinen tuottotaso, jos lainoilla on mahdollisuus eraantya ennenaikaisesti (yield to worst).

VASTUUVAPAUSLAUSEKE

Evli Pankki

Tama julkaisu on tarkoitettu ainoastaan asiakkaan yksityiseen ja omaan kayttoon. Katsaus perustuu lahteisiin, joita Evli Pankki Oyj pitaé luotettavina. Evli Pankki Oyj tai sen tyontekijét eivat takaa katsauksessa annettujen tietojen, arvioiden tai iden oi-
keellisuutta, tarkkuutta tai taydellisyytta, eivatka vastaa vahingoista, joita julkaisun kaytdstd mahdollisesti aiheutuu. Evli Pankki Oyj ei vastaa julkaisun mahdollisesti sisaltémésta kolmannen len tai julkai iaalista tai tiedoista. K k

annettuja tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi tai kehotukseksi ostaa tai myyda rahoitusvalinettd. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevista tuotoista. Téta julkaisua ei saa kopioida, jakaa tai Julka\sta Yhdysvalloissa eika sita ole tarkoitettu Yhdysvaltain kansalaisille. Jul-
kaisua ei ole mydskaan tarkoitettu henkildille, jotka asuvat valtiossa, jonka oikeusjarjestyksen mukaan Evli Pankki Oyj:n harjoittama toiminta ei ole auktorisoitu. T4ta julkaisua tai sen osaa ei saa kopioida, jakaa tai julkaista ilman Evli Pankki Oyj:n etukéteen antamaa kirjal-

lista lupaa. Kaikki oikeudet pidatetaan.
Léhteet: Evli, MSCI, Momingstar, Bloomberg.

Morningstar
©2021 Momingstar, Inc. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Momingstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is not waranted to be accurate, complete, or timely. Neither Momingstar nor its content providers
are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past performance is no guarantee of future results.

Source of index data: ICE Data Indices, LLC is used with pemission. ICE® s a registered trademark of ICE Data Indices, LLC orits affiliates, and BofA®is a registered trademark of Bank of America Corporation licensed by Bank of America Corporation and its affiliates ("BofA"),
and may not be used without BofA's prior wiitten approval. The index data referenced herein is the property of ICE Data Indices, LLC, its affiliates (‘ICE Data”) and/or its third party suppliers and, along with the ICE BofA trademarks, has been licensed for use by EVLI. ICE Data
and its Third Party Suppliers accept no liability in connection with the use of such index data or marks. See www.theice.com for a full copy of the Disclaimer.
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Although Evli Bank Plc.’s information providers, including without limitation, MSCI ESG Research Inc. and its affiliates (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG Parties wamants or guarantees the originality, accuracy and/or
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