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Helmikuun negatiivinen tuottoero johtui toimialatasolla
padosin energian ylipainosta sekd rahoitusalan
sijoitusten puuttumisesta. Positiivisia vaikutuksia tuli
suotuisista osakevalinnoista kulutustavaroissa ja -
palveluissa seka perusteollisuudessa. Maittain
tarkasteltuna eritysesti Norjan ja Tanskan osakevalinnat
haittasivat tuottoeroa, kun taas Ruotsin ja Suomen
valinnat vaikuttivat tuottoeroon positiivisesti. Yhtidtasolla
positiivisimmin tuottoeroon vaikuttivat Loomis,
Konecranes ja SSAB. Negatiivisimmin tuottoeroon
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Merkintapalkkio, % -
Lunastuspalkkio, % -
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a., % 1,60
Tuottosidonnainen palkkio, % -
ucITsS Kyl

Sijoitamme alihinnoiteltuihin yhtiéihin, joilla on hyva kassavirta ja velanhoitokyky.
Teemme sijoituspaatokset vertailuindeksista riippumatta, eikd rahastolla ole
rajoitteita toimiala-, maa- tai yrityskokojakauman suhteen sijoitusalueensa sisalla.

KYMMENEN VUODEN TUOTTOKEHITYS RISKI-TUOTTOPROFIILI

Pienempi riski
Tyypillisesti pienemmaét tuotot

100 123467

50 Lue lisda rahaston riskeisté ja riskiluokan laskemisesta
avaintietoasiakirjasta.

Suurempi riski
Tyypillisesti suuremmat tuotot
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0
SUOSITELTU SIJOITUSAIKA
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
=== Rahasto Vertailuindeksi vahintaan 7 vuotta
Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta

TUOTTO, % TUNNUSLUVUT, 12 KK

Rahasto Vert. indeksi Ero Rahasto Vert. indeksi
Vuoden alusta 3,20 9,04 -5,84 B osuuden arvo, EUR 331,636
1 kuukausi 1,77 3,65 -1,88 Rahaston koko, milj. EUR 35,89 -
3 kuukautta 1,49 6,18 -4,69 Volatiliteetti, % 12,44 1,73
6 kuukautta -3,41 0,57 -3,97 Sharpen luku 0,04 0,47
1 vuosi 4,36 9,29 -4,93 Tracking error, % 7,78 -
3 vuotta, vuotuinen tuotto -2,01 6,46 -8,47 Information ratio -0,63
5 vuotta, vuotuinen tuotto 5,93 1,14 -5,22 Selitysaste R2 0,63
Nykyisen strategian alusta (1.11.2012) 193,55 233,75 -40,20 Beta 0,84 1,00
Nykyisen strategian alusta, vuotuinen tuotto 9,12 10,26 -1,14 Alfa, % -4,07
Toiminnan alusta (29.9.2006) 231,64 293,38 61,74 Aktiiviosuus, % 84,56
Toiminnan alusta, vuotuinen tuotto 6,72 7.7 -0,99 TER, % 1,60
2024 -3,93 2,26 -6,19 Salkun kiertonopeus 0,56
2023 6,96 13,12 6,16
2022 24,54 -17,18 -1,36
2021 19,32 29,85 -10,53

Téamé kuukausikatsaus on tehty vain informaatiotarkoituksiin, eik se ole rahaston virallinen lakis&éteinen esite. Katsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja
sijoittaja voi menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemista sijoittajan tulee tutustua rahaston avaintietoasiakifjaan, saantoihin ja rahastoesi jotka saa maksutta suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi osoitteesta www.evli.com.
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VASTUULLISUUSARVOSANAT

Rahaston vastuullisuusarvosanat arvioivat rahaston sijoituksia vastuullisuustekijéiden kannalta. Rahastokohtainen arvosana-asteikko on parhaimmasta
huonoimpaan AAA, AA, A, BBB, BB, B ja CCC. Sijoitusten ESG-arvosanojen jakauma perustuu MSCl:n ESG-analyysiin. MSCI on riippumaton ESG-analyysia tekeva
yhtio, jolla on laaja globaali ESG-tietokanta.

Vastuulisuusarvosana AA Erlnlor?alnen fAAA) ESG tulee sanoista Environmental, Social ja Governance ja tarkoittaa ympéristdon, yhteiskuntaan
Vmprsts A Erittéin hyvd (AA)  me—m ja hyvaan hallintotapaan littyvia tekijoita.

Hyva (A) ESG-arvosana: yhtitiden analysointi ja arviointi sen perusteella, miten hyvin ne huomioivat ESG-
Y hteiskunta BBB Keskimaaréinen (BBB) riskit ja -mahdollisuudet toiminnassaan. Yhtidita vertaillaan oman toimialansa sisalla.
Hallintota A Tyydyttava (BB) Vastuullisuusarvosana: perustuu MSCl:n metodologiaan ja huomioi markkina-arvopainotetun

pa Heikko (B) keskiarvon rahastossa olevien yhtididen ESG-arvosanoista.

Analyysin kattavuus (%) % Erittain heikko (CCC) -
HIILIJALANJALKI

Evli kayttaa hiilijalanjaljen mittarina Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla painotettua hiili-intensiteettia
(weighted average carbon intensity). MSCI:n tekeman analyysin perusteella salkkupainoilla painotetun hiili-intensiteetin arvot on jaoteltu seuraavasti: hyvin alhainen
(0-15), alhainen (15-70), kohtuullinen (70-250), korkea (250-525) ja hyvin korkea (2525).
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(CO2eIVS likevaihto) Lue lisaa rahaston vastuullisuudesta erikseen julkaistavasta ESG-raportista

Hiiljalanjaki

SALKUN RAKENNE

== Paino salkusta
Aktiivinen paino

Toimialat Maat
Teollisuustuotteet ja -palvelut 065% HINNGEEEE % Norja 2416% T N 3427 %
Perusteollisuus 847% T 14.99 % Ruotsi -24,08 % I 2o %
Energia 921% ol 11,99 % Tanska 2,06 % CHENNEG -6 %
Paivittéistavarat 502% CoN 9.91% Suomi 3,16 % = 1073 %
Kulutustavarat ja -palvelut 520% =N 9.89% Muut ja kiteinen 1,02% J 1,12%
Informaatioteknologia 2,18 % _ 9,24 %
Terveydenhuolto -4,96 % B 767 %
Viestintapalvelut 0,9% ] 19%
Rahoitus 22,41 % 0,00 %
Kiinteistosijoitus ja -palvelut 2,50 % 0,00 %
Yhdyskuntapalvelut -1,00 % 0,00 %
Muut ja kateinen 1,12% § 1,12%
Yrityskoko Valuutat

<2mrd EUR 23,67 % ol 26,68 % NOK 24,42% R 34,53 %
2-5mrd EUR 1779% il 24,89 % SEK  -23,86 % B o
>SMUEUR  4258% I % DKK 200% I 277 %

Muut ja Kéteinen 112% | 1,12% EUR -2,53% i .36 %
Muut -0,10 % 0,00 %
10 SUURINTA SIJOITUSTA
%
Betsson AB 4,55
Orkla ASA 4,16
Loomis AB 4,07
Crayon Group Holding ASA 3,93
KONECRANES 0YJ 3,85
Wartsila OYJ Abp 3,54
DSV A/S 3,48
Granges AB 3,37
Kemira OYJ 3,34
H Lundbeck A/S 3,26
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OSUUSLAJITIEDOT

Osuuslaji A
Toiminta alkanut 29.9.2006
Valuutta EUR
Osuuden arvo 28.2.2025 158,455
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio vuosittain, % 1,60
TER vuosittain, % 1,60
Markkinointilupa FI,SE,ES,LU
ISIN F10008810890
Bloomberg EVDIAAA FH
WKN -
Clean Share Ei
Minimimerkinta 5000
Tuotonjako Vuosittain
Kohderyhmé Yksityishenkild

SANASTO

Aktiiviosuus, % kuvaa, kuinka paljon rahaston sisalto eroaa vertailuindeksin sisallostd. Jos aktiivisessa rahastossa on samat osakkeet sa-
moilla painoilla kuin vertailuindeksissa, sen aktiiviosuus % on nolla. Vastaavasti korkea akfiiviosuus % tarkoittaa suurta poikkeamaa vertai-
luindeksista.

Alfa kuvaa salkunhoitajan sijoitusvalinnan vaikutusta rahaston tuottoon verrattuna vastaavan markkinariskin omaavan indeksisalkun tuot-
toon eli rahaston markkinariskiinsa nahden saavuttamaa lisétuottoa.

Beta kuvaa rahaston arvon herkkyyttd vertailuindeksin muutoksille. Vertailuindeksin arvon muuttuessa 1 % on odotusarvo rahaston arvon-
muutokselle beta x 1 %. Rahaston arvonmuutokset ovat keskimaarin vertailuindeksin muutoksia suurempia, jos beta on suurempi kuin 1.
Vastaavasti rahaston arvonmuutokset ovat keskiméérin vertailuindeksin muutoksia pienempié, jos beta on pienempi kuin 1.

Hiiljalanjaljen mittarina Evli kayttda Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla
painotettua hiili-intensiteettid (weighted average carbon intensity). Sijoitusten hiili-intensiteettiluvut pohjautuvat MSCI:n tuottamiin paasto-
tietoihin.

Information ratio kuvaa salkunhoitajan kykya tuottaa pitkalla aikavalilla lisaarvoa aktiivisella salkunhoidolla. Mikali rahaston Information Ra-
tio on nolla, rahaston tuotto on pitkalla aikavalilla tismalleen yhta suuri kuin vertailuindeksin tuotto eli rahasto on voittanut vertailuindeksin-
sé keskimaarin viitena vuotena kymmenesta. Information Ration k vertailuindeksin voittamisen todennakdisyys lisaantyy: jos IR =
0,5 rahasto on voittanut vertailuindeksinsé keskimaarin seitseméné vuotena kymmenesta ja jos IR = 1,0 rahasto on voittanut vertailuindek-
sinsa keskiméarin 8,5 vuotena kymmenesta.

Salkun kiertonopeus kuvaa rahaston arvopapereiden vaihtuvuutta tietylla ajanjaksolla. Salkun kiertonopeus lasketaan vahentamalla ra-
haston ostamien ja myymien arvopapereiden yhteenlasketusta arvosta (X+Y, EUR) rahasto-osuuksien merkintjen ja lunastusten yhteen-
laskettu arvo (S+T, EUR). Kiertonopeus on edelléd mainittu erotus jaettuna keskimaaraisellé rahaston markkina-arvolla, joka on laskettu péi-
vakohtaisista markkina-arvoista viimeisten 12 kuukauden ajalta. Jos esimerkiksi kaikki rahaston arvopaperiton myyty ja tilalle ostettu uudet
12 kuukauden jakson aikana, on salkun kiertonopeus 1. Salkun kiertonopeus = ((X+Y) - (S+ T)) /M x 100/ 2, jossa X = Arvopaperien os-
tot, Y = Arvopaperien myynnit, S = Rahaston rahasto-osuuksien likkeeseenlaskut/ merkinnat, T = Rahaston rahasto-osuuksien mi nit/
lunastukset, M = Nettovarojen keskimaarainen kokonaisarvo.

Selitysaste R2 kuvaa rahaston arvonkehityksen riippuvuutta indeksin arvonkehityksesta. Selitysaste R2 on korrelaatio korotettuna toiseen
potenssiin.

SFDR Tiedonantoasetuksen mukaisesti artikla 8 luokittelun mukaiset rahastot edistavat muiden ominaisuuksien ohella ymparistoon jattai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja artikla 9 luokiteltujen rahastojen tavoitteena on kestavien sijoituksien tekeminen. Muut rahastot
huomioivat sijoituspéatoksissaan vain kestavyysriskit (artikla 6 luokitellut rahastot).

Sharpen luku kertoo tuoton suuruuden suhteessa sen saavuttamiseksi otettuun riskiin. Sharpen luku kertoo, kuinka paljon enemman ra-
hasto on tuottanut verrattuna riskittomaan talletukseen yhta volatiliteettiprosenttia kohti. Mitd suurempi positiivinen Sharpen luku, sité pa-
rempi on tuoton ja riskin vélinen suhde.

TER (Total Expense Ratio) kuvaa rahaston kokonaiskulujen osuutta rahaston keskimaaraisesta padomasta prosentteina vuositasolla. Ku-
luihin lasketaan kuuluvaksi kaikki rahaston hallinnointi- ja sal\ytyspalkklot seka mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot, mutta ei arvopape-
rien kaupankéyntipalkkioita. TER = A+ B + C + D, jossa A = Rahaston pddomasta veloitettava hallinnointipalkkio, B = Rahaston padomasta
mahdollisesti erikseen veloitettava sailytyspalkkio, C = Rahaston pddomasta mahdollisesti veloitettavat filinhoito- ja muut pankkikulut, D =
Mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston saéntéjen mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston paédomasta.

Tracking Error kertoo akiivisen salkunhoidon riskisté suhteessa vertailuindeksin riskiin. Mita suurempi luku, sitd enemman rahaston arvon-
muutokset poikkeavat vertailuindeksin arvonmuutoksista. Jos tracking error on 5 %, poikkeaa rahaston tuotto noin kahtena vuotena kol-
mesta +5 % vertailuindeksin tuotosta. Tracking error on nolla, mikéli rahaston sijoituskohteiden suhteelliset painot ovat tismélleen samat
kuin vertailuindeksissa. Tracking error kasvaa, jos sijoituskohteiden painoja muutetaan suhteessa vertailuindeksin painoihin.

Volatiliteetti on rahoitusmarkkinoilla yleisesti kaytetty riskin mittari, joka kuvaa instrumentin tai salkun tuoton vaihtelua. Mita suurempi volati-
liteetti, sitd enemmén tuotto vaihtelee eli sitd suurempi riski sijoituskohteeseen siséltyy. Jos rahaston odotettavissa oleva tuotto on 12 % ja
volatiliteetti 20 %, on rahaston tuotto noin kahtena vuotena kolmesta 12 +20 % eli -8 ja +32 %:n valilla. Volatiliteetti on laskettu viikkotuotto-
jen keskihajonnasta ja skaalattu vuotuiseksi prosenttiluvuksi.
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contained herein.
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